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(Por qué invertir en tecnologia disruptiva?

Una cosa es clara, el mundo no se parece en nada al mundo de hace 10 anos.
Invertir en tecnologia es invertir en el futuro. La tecnologia continua reescribiendo la historia.

Expectativa de Vida de una Compaiiia en el S&P 500
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Las compafiias con mayor valor hoy, son
compafias que han cambiado las reglas
del juego.

La disrupcion tecnoldgica ha reducido el
tiempo de vida promedio de las
compafias de una forma sustancial.

En 1964 era 33 afos, en 2016 se redujo a
24 afios 'y, para el 2027 la vida promedio
sera de 12 afios.
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;Por qué invertir en tecnologia disruptiva?

Las compaiiias tecnoldgicas son las que mas han crecido porque contintan innovando.

Mormalized As Of 01/02/2013
Last Price

B .FAANG+M G Index 521.4257 600

¥ 5PX Index 177.371 |
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;Por qué invertir en tecnologia disruptiva?

“Capitalizamos sobre revoluciones”

Actores claves del las tecnologias
disruptivas

100% Acciones con una alta perspectiva
de crecimiento a largo plazo

Gestion altamente activa

Estructura institucional con costos
minimizados y transparentes
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Nuestra filosofia de inversion: los 4 pilares

Ponderacidn de cada sector en el portafolio O 3

Seleccion de los key players por sector 04
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Nuestra filosofia de inversion: 11 sectores disruptivos

Impresion
3D

Energia
renovable

Vehiculos
autonomos

Fintech

Innovacion

de la Salud
Genomica
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Nuestra filosofia de inversion: 11 sectores disruptivos

"Campos de intersecciéon" entre :
o Robdtica: maquinas programables que realizan procesos fisicos y pueden ser controladas por un operador
humano o un sistema de IA.
o Al: coleccién de técnicas de programacion e informatica que intentan simular, y en muchos casos exceder,
aspectos de la percepcion, el aprendizaje y el andlisis a nivel humano.

Sectores inseparables y convergentes con relacién complementaria.

loT genera cantidades masivas de datos, mientras que la computacion en la nube indica una ruta para que esos
datos viajen a su destino. Big data permite la gestion y el analisis de los datos.

Con la transformacion digital, estas tecnologias se convirtieron en una necesidad para todas las empresas.

Industria que utiliza tecnologia para mejorar actividades en finanzas.
El uso de teléfonos inteligentes para la banca mavil, los servicios de inversién y la monedas digitales son ejemplos
de tecnologias destinadas a hacer que los servicios financieros sean mas accesibles para el publico en general.

Innovaciones disruptivas relacionadas con el sector sanitario
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Vehiculos que pueden navegar y operar con intervencion humana reducida o nula en muchas situaciones.
Permite asistencia de conduccién en direccion, frenado o evitacion de colisiones.

Depende en gran medida de la regulacion y la aceptacion del publico.

Representa un desafio tecnoldgico para RAAI




Nuestra filosofia de inversion: 11 sectores disruptivos

Secuenciacion de genes rapida y de bajo costo, analisis avanzado y biologia sintética ("escritura" de ADN) con las
ultimas capacidades de analisis de big data.

Energia limpia y renovable, como la energia solar y edlica
Incluye las tecnologias asociadas como:
o Smart Grid: sistema en cual todas las partes se comunican y trabajan juntas para aumentar la eficiencia y la
fiabilidad del suministro
o Almacenamiento de energia eléctrica

Creacion de objetos solidos 3D al colocar capas sucesivas de material.
Permitird la creacion rapida de prototipos, aplicaciones médicas (protesis 3D, tejido humano), produccion
personalizada...

"Materiales inteligentes” que tienen caracteristicas o atributos superiores o revolucionarios y pueden mejorar la
funcionalidad para la innovacion disruptiva y superar a los materiales convencionales.
Ej.: auto curacién, auto limpieza, metales de memoria, nano materiales, procesadores ...

Gestién de incidentes de seguridad, de amenazas, de riesgos y cumplimiento, y la gestion de identidad y acceso
gue permiten a las organizaciones proteger la infraestructura y los datos de las amenazas y vulnerabilidades
cibernéticas nocivas.
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Registro de bloques digitalizado, descentralizado y publico que se suman en un orden cronoldgico y que permite
almacenar informacion de forma segura, verificable y permanente. En primer lugar asociado al monedas
digitales, sus aplicaciones aplican en varias industrias como una forma segura y rentable de crear y administrar
base de datos, distribuir y mantener registros de transacciones...
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Nuestra filosofia de inversion: valorizacidon de los sectores

RAAI

loT & Cloud Computing

Fintech
Healthcare Innovation
Autonomous vehicles ]
Nex-gen Genomics ]
Clean Energy & Smart Grid
3D Printing ]
Advanced materials & components
Cybersecurity

Blockchain I

$- $1 $2 $3 $4 $5 %6 $7 $8 $9 $10 $11 $12

Proyeccion de la valorizacién de cada sector identificando con un mayor impacto para el afio 2025
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Nuestra filosofia de inversion: ponderacion de los sectores
Efectivo .
o ©

loT & Cloud
22%

Materiales
. ®e Innovadores
3%
@ Energia Renovable

5%
. \ &Blockchain
1%

Gendmica
e &
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Nuestra filosofia de inversion: seleccidn de acciones
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Estrategia de Inversion

Eleccion de compaiias de alta calidad

v’ Recientes ventas indiscriminadas
resultaron en nuevas
oportunidades

v" Transicidon de ETF hacia acciones
directas

v’ Criterios de calidad Ventaja

v A mayor volatilidad, mayor
necesidad de gestion activa

Criterios de calidad
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Metodologia de seleccion de acciones

[ 4

Proveedor de investigacion institucional

Revelation

Investment
Research

Analysis Basadas en el Downside Risk Alert (DRA):

*  C(Clasificacidon de acciones segun el riesgo a la baja a medio plazo

* Identificar atributos de inversién especificos que tienden a preceder

retorno relativo mediocre

DRA MSCI

Portfolio US. IMI Excess

Year Return EW Ret Return
2003 39.0% 31.1% 7.9%
2004 22.3% 12.3% 10.0%
2005 4.0% 6.1% -2.1%
2006 19.0% 15.5% 3.5%
2007 4.3% 6.2% -1.9%
2008 -29.7% -37.2% 7.5%
2009 44.7% 29.1% 15.6%
2010 26.7% 17.3% 9.4%
2011 6.1%% 0.4% 5.7%
2012 18.5% 16.5% 1.9%
2013 42.6% 35.0% 7.6%
2014 14.8% 11.7% 3.1%
2015 1.5% 0.4% 1.2%%
2016 16.9% 12.7% 4.2%
2017 18.7% 21.9% -3.3%
2018 -14.2% -8.2% -6.0%
2019 29.6% 27.7% 2.0%
Annualized 13.9% 10.2% 3.7%

Annualized Portfolio Turnover = 20.0%
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Metodologia de seleccion de acciones

3 amplias perspectivas de inversion: Valorizacidn, Finanzas y Sentimiento

12 conceptos de investigacion, cada uno predice histdricamente riesgo a la baja:

Research Concept Downside Risk Rationale

Val ti Stocks with low adjusted FCF vs. enterprise values, low forecasted EPS growth vs. earnings yield &
ap aluation low/negative shareholder yields tend to underperform
Valuation View

Fundamental Growth Stocks with weak and inconsistent revenue, income, FCF & dividend growth tend to underperform
| u Fundamental Stab|l|ty Stocks with highly variable revenue & CF tend to underperform

. . . Leverage & Efficiency Stocks with high LT debt & low revenues vs. assets & COGS tend to underperform
Financial View

Stocks with recent external financing & high recent capital expenditures vs. net operating assets tend
Cash Sources & Uses to underperform

Analyst Forecast Revisions Stocks with recent negative forecast revisions tend to underperform
Su rprise Pe rsistency Stocks that consistently report negative EPS surprises tend to underperform

Price Volat|||ty Stocks with highly volatile prices tend to underperform

Stocks with low recent price correlation to market movements, extreme covariance with long-term
market returns , extreme recent share turnover & weak long-term risk-adjusted price performance
tend to underperform

Technical Action

Sentlment View Short Seller Sentiment Stocks with high & growing short interest tend to underperform

Tail Risk Stocks with very high or low revenue & EPS growth and gross margins tend to underperform

Sector Specific Stocks with weak scores on highly predictive factors within their sector tend to underperform

www.mundo.expert
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Metodologia de seleccion de acciones

Retornos comprobados

Average Excess Return sy esas
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DRA Predicted Relative Returns (2003-2020)

DRA Score
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DRA Score

Historicamente, DRA predijo retornos y riesgo relativos
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Metodologia de seleccion de acciones

DRA: Una muestra ilustrativa

. % Prob 1W DRA 13W DRA
DRA Decile DRA Score
Ticker Company Name Sector 1YRet < Mkt Score Chg Score Chg
Technology Hardware
AAPL Apple Inc. Storage & Peripherals 43.5 3 20 -1 -8
FB Facebook, Inc. Class A INEEEIve iz ¢ 44.0 3 18 1 6
Services
MA Mastercard Incorporated IT Services 440 3 18 3 8
Class A
MDT Medtronic Plc AIelitn 20 EGUIRmELE: 435 3 20 3 2

Supplies

IBM International Business IT Services 40.5 2 33 4 0
Machines Corporation

BIIB Biogen Inc. Biotechnology 44.0 3 18 0 4
Cognizant Technology
CTSH | Solutions Corporation Class IT Services 40.0 1 38 4 4
A
TMO [Thermo Fisher Scientific Inc. Sl Smencgs LEEie: 53.0 8 -11 -6 -15
Services
GILD Gilead Sciences, Inc. Biotechnology 52.0 8 -10 -5 -45

* Consideramos solamente las acciones con clasificacién DRA abajo de 6
* Cualquier titulo que ve su clasificacion subir arriba de 6 esta candidata a potencial eliminacién
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Estrategia de Inversion

Erlanger: Una herramienta técnica avanzada

“ Herramienta institucional enfocada en
@, entregar a inversionistas indicadores
técnicos y de sentimientos sobre el

phil erlanger research | . ..qo.

THE ART OF THE SQUEEZE PLAY

Objetivos:

* Facilitar la toma de decision de compra o venta de una accidn, sin mirar solamente a
los precios de las acciones, pero también a factores técnicos intérnales

* Los Indicadores incluyen:
v Sentimiento (option ratio, short ratio)
v Volumen (volume swing, divergence)
v’ Triggers (crossover spread)
v Tendencia (displaced moving average channels)
v’ Patronales temporales
v’ Etc...
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Estrategia de Inversion

Erlanger Research Chartroom

TREND

WERTLIRA

-

s | B [ C [ o | e | F | & | = | 1+ | J [ x| M | w | o | P - R [ s [ 7
Symbal | Sector | Sector Rank | ETD:D | Change | hlet?% | EYS:D | Power | Techv| Shares Shart | Shart | Shart | Hesvy Shart | Type | Erlanger | CycleR | Seasonal | DM Channel:D | Db Charinel | DM Channel:M
Rank Feank Intensity Ratio  |Intensity Grace Crption Juice 40
Rank Rank

L1 INTC Technology: Semiconductors 9 Rally -1.37) -247% -BES T4% 100% 49819767 21% 220 3 2 T2% 015 22 Ahove
|2 | ABT Pharmaceticals 3 Rally -0.43 -0.54% 767 a7 100% 23053536 92% 463 4 1 T4% 0.50 3 Ahove
|3 | MSFT Technology: Software_Serv 4 Rally -2.52 -1.57% -046 T9% 0% 29155212 S8% 214 4 a 5% 0.44 14 Ahove
| 4 |BOX Heaith Care Equip & Serv g Rally 5.90 310% -16.28 2% 90% 49165927 35% 3.78 3 1] BE% -0.32 3 Ahove
15 | drld Pharmaceuticals 3 Rally -1.88 -1.41% ) 1365 7% 0% 20336177 0% 289 3 1 T9% 0.62 19 Ahove Inzide From Ahove
| 6 |BARA  Technology: Software_Sery 4 Rally 3.21 168% -268 E9% 0% 3189733 268% 1.96 1 2 72% -0.58 18 Ahove Ahove
|7 | AMIN  Retailing 19 Rally -14.23 -0.72% 412 86% 0% 4395459 7% 1149 3 1] 30% 0.483 3 Ahove
| & |MDLE Food Beverage & Tobhacco 5] Rally -1.05 -2.05%  12.03 4% 0% 13865291 1% 2 2 1 T4% 0.78 53 Ahove
1.9 |Pm Food Beverage & Tobacco g Rally 0.42 0.58% -10.10 7% 80% 11426918 1% 216 1 1 % -0.15 -1 Ahove
|10] ASPL Technology: Computers_Ecuip 11 Rally -0.52 -0.20%  15.73 B0% 0% 35427906 19% 1.30 4 2 1% 0.95 17 Ahove
|11 | MKE Consumer Durables_Apparel 20 Rally -2.64 -3.09%  -855 E2% B0% 119596150 E7% 1.88 3 a B0% 0.54 5] Ahove

12| UnP Transportation 12 Rally 0.54 0.60% -15.03 4% 0% 10200227 52% 3.29 3 1] 83% 039 30 Ahove

|13 GOOGL | Technology: Software_Sery 4 Rally 15.64 1.36%  -16.23 E7% 0% 4025135 100% 253 4 a E3% 0.52 20 Ahove

|14 | 1B8 Technology: Software_Sery 4 Rally -200  A77% -18.89 B1% S0% 19131600 83% 4497 3 1] 32% -0.50 A7 Ahove

15| @COM  Technology: Computers_Eouip 11 Rally -1.38 -2.00%  -10.36 42% 0% 19770061 26% 1.44 4 1] 1% 0.33 26 Ahove

16| QCOM  Technology: Computers_Equip 11 Rally -1.38 -2.00%  -10.36 42% S0% 19770061 26% 1.44 4 a 1% 0.33 26 Ahove

|17|FB Technology: Software_Sery 4 Rally 0.3 0.51% -13.01 67% 50% 30175034 100% 142 1 1] Te% 0.41 15 Ahove

|18 | MDT Health Care Equip & Sery 3 Rally -1.87 -2.03%  -612 65% S0% 12232163 94% 259 3 a T4% -062 38 Ahove

19| FB Technology: Software_Serv 4 Rally 0.55 051% -13.0 E7% 0% 30175034 100% 182 1 a T9% 0.41 15 Ahove

| 20| CRM Technology: Software_Serv 4 Rally -5.87 -3.92% 1512 3% 40% 13535362 32% 246 2 1] §5% 0.481 25 Inside From Above

|21 | PYPL Technology: Software_Sery 4 Rally -1.29 -1.33% 1763 45% 40% 16121443 B4 238 1 1] 83% 058 23 Inside From Above

| 22| PEP Food Beverage & Tobacco 5 Rally -5.38  429% 775 51% 40% 11962022 T4% 285 2 1] 80% 0.a2 21 Ahove

|23 Technology: Software_Serv 4 Rally -4.45 -2.69%  -16.41 45% 40% 30032260 S8% 4.04 1 a 0% 0.87 15 Ahove

|24 | hid, Technology: Software_Sery 4 Rally -11.69 -4.62% 2318 43% 30% §223194 T0% 234 3 3 1% 0.96 23 Ahove

| 25 | Lo Retailing 19 Rally -266  -3.00% -20.04 4% 20% 11594713 §2% 2.7 4 3 53% -0.14 -15 Ahove

| 26| BKMG  Retailing 19 Rally 37.09 254% -14.96 43% 20% 1386017 9% 3453 2 3 E5% 0.80 11 Ahove

27 |HON Capital Goods 14 Rally 204 1.55% 1577 43% 20% 5447589 89% 313 3 3 TO% 015 30 Abhove

Una vez que se ha tomado una decision de inversiéon en base a nuestra DRA (andlisis fundamental), el Erlanger
Chartroom (andlisis técnica) permite validar y ejecutar la transaccién al momento oportuno.
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Resultados del fondo Neo Technology

EVOIUCién HiStérica desde lanzamiento en agosto 2017

1,300
=Neo Tech
1,200
1,100
1,000
900
800
700
600
ago-17 feb-18 ago-18 feb-19 ago-19 feb-20 ago-20
ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEPT OCT NOV DIC ANUAL
2020 1.9% -1.1%  -3.5% 2.6% 2.2% 0.3% 1.4% 3.2% 2.6%  -1.6% 2.5%
2019 14.7% 6.8% 0.6% 3.6% -9.3% 8.6% -1.2%  -1.9% -1.2% 2.6% 3.6% 0.6% 28.8%
2018 5.1% -1.9% -1.9% -0.5% 3.7% -1.8% 2.6% 2.7% -1.2% -8.0% -0.5% -11.6% -13.7%
2017 0.9% 0.4% 2.8% 1.3% -1.0% 4.4%
Rendimiento desde lanzamiento 19.0% Anualizado 5.0%
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Términos de inversion

Nombre del Fondo Neo Technology Fund — Class B
Domicilio Bahamas

Administrador Genesis Fund Services

Auditor BakerTilly

Custodio Ansbacher

Liquidez Diaria

Comision de Gestion 1.25%

Comision de Rendimiento 10% (High Watermark)

Fecha de Lanzamiento Agosto 2017

Inversion Minima S 50,000

Neo se puede comprar desde cualquiera cuenta de inversion
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